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. CONTEXTUALIZACAO

1. A recomendacao 1 do GAFI estabelece que os paises devem identificar, avaliar e compreender
os riscos de Branqueamento de Capitais, de Financiamento do Terrorismo e do Financiamento da
Proliferacao de armas de destruicdo em massa (BC/FT/FP).

2. Ao nivel do ordenamento juridico Angolano, visando a materializagao no direito interno das
recomendagdes do GAFI, foram estabelecidas pela Lei n.° 05/20, de 27 de Janeiro diversas
obrigagdes em matéria de Prevengao e Combate do Branqueamento de Capitais e do
Financiamento do Terrorismo (PC-BC/FT), nomeadamente e sem excluir, a obrigagao de avaliagao
sectorial de risco a ser levada a cabo pelas Autoridades de Supervisao, conforme resulta do n.° 1

do artigo 5.° da referida Lei.

3. O Sistema Financeiro Angolano, nos termos do artigo 7.° da Lei do Regime Geral das Instituicoes
Financeiras (LRGIF), possui uma estrutura de supervisao tripartida em que a competéncia para
supervisionar € atribuida em funcao do sector, do qual fazem parte o BNA (supervisor do sector
bancario), ARSEG (supervisor do sector de seguros e de fundos de pensdes) e CMC (supervisor do
sector de mercado de capitais).

4. A Agéncia Angolana de Regulagdo e Supervisao de Seguros (ARSEG) que sucede o antigo
Instituto de Supervisao de Seguros (ISS), foi criada por meio do Decreto Presidencial n.° 141/13, de

27 de Dezembro.

5. Enquanto Supervisor, a ARSEG tem como missao a regulagao, supervisao, fiscalizagao e
acompanhamento da actividade de seguros, de resseguros, de microsseguros, de fundos de
pensdes e de mediagao de seguros e resseguros ao nivel prudencial, comportamental, bem como,
no ambito da PC-BC/FT, por forga do ponto ii. da alinea a) do n.° 4 do artigo 3.° da Lei n.° 5/20, de
27 de Janeiro.

6. A ARSEG, actualmente, possui um Conselho de Administragao composto por trés (3) membros
(uma Presidente e dois Administradores Executivos), um Conselho técnico, um Conselho Fiscal,

trés (3) Direcgdes, cinco (5) Gabinetes e oito (8) Departamentos, conforme organigrama.
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7. Enquanto organismo de regulagao e supervisao, a ARSEG é superintendida pelo Titular do Poder
Executivo, isto €, o Presidente da Republica, que nomeia os titulares do seu 6rgao de
administracao, sendo tutelada pelo Ministério das Finangas, que os confere posse.

8. Fruto das recomendagdes advindas em sede da Avaliagao MUtua a que Angola esteve sujeita
durante o ano de 2022, com a publicagao do respectivo Relatério em Junho de 2023, a ARSEG tem
envidado esforgos no sentido de reforgar o seu comprometimento com a supervisao efectiva em
matérias de PC-BC/FT, tendo criado por meio do Despacho n.° 68/ARSEG/2024 o Departamento
de Supervisao de Conduta de Mercado e Gestao de Reclamagdes que tem como uma das suas
atribuigdes principais a supervisao € acompanhamento das matérias de BC/FT no sector de

seguros e de fundos de pensoes.

9. No periodo de 2022 a 2025, foram também aprovados diversos diplomas e regulamentos,
nomeadamente, a Lei n.° 18/22, de 7 de Julho (Lei da Actividade Seguradora e Resseguradora),
Norma Regulamentar n.° 1/24, de 27 de Maio (Estabelece os Requisitos e Procedimentos para
Registo dos Membros dos Orgaos de Administracdo e Fiscalizagdo e dos Responsaveis de
Fungdes-Chave), Norma Regulamentar n.° 3/24, de 9 de Setembro (Estabelece as Regras e os
Principios de Governagao Corporativa a implementar pelas Empresas de Seguros e de
Resseguros), Norma regulamentar n.° 2/23, de 16 de Janeiro (Estabelece a obrigatoriedade de
Prestagao de Informagdes Obrigatérias e Periddicas das Empresas de Seguros) e a Norma
Regulamentar n.° 8/25, de 20 de Agosto (Estabelece as Regras Sobre a Implementagao Efectiva
das Obrigacdes sobre BC/FT), sendo que, todos estes vieram reforcar os poderes de supervisao
da ARSEG em matéria de PC-BC/FT, reforcando o processo de fit and proper, reporte de
informacgao e impondo um sistema de governagao ao nivel das empresas mais adequado aos

padroes internacionais.

10. No ano de 2025, a ARSEG realizou pela primeira vez avaliagbes de risco segregadas de
Branqueamento de Capitais e de Financiamento ao Terrorismo, tendo, na sequéncia da mesma,
actualizado a sua matriz de risco, realizado a avaliagdo do perfil institucional de cada das suas

supervisionadas, elaborou e aprovou um plano de supervisao baseada no risco.

11. O ano de 2025, foi um ano em que deu-se inicio a implementagao da Supervisao baseada no
risco no sector dos Seguros e Fundos de Pensoes, tendo sido igualmente aprovados inUmeros
instrumentos de apoio as Supervisionadas na implementagao das obrigagdes estabelecidas em
sede da Lei n.° 5/20, de 27 de Janeiro.
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12. Em Fevereiro de 2026, a ARSEG divulgou os principais indicadores trimestrais relativos ao IV. ©

trimestre de 2025, permitindo extrair dados preliminares acumulados referentes ao ano de 2025.

13. Estes indicadores permitem ter uma visao clara da estrutura e da dinamica do mercado de
seguros e de fundos de pensdes, evidenciando tendéncias, segmentagao e o peso relativo de
cada ramo no total do sector.

14. No periodo em referéncia, o mercado apresentou a seguinte estrutura:
Sector dos Seguros

15. O Sector de Seguros em Angola, no ano de 2025 contava com vinte e duas (22) Seguradoras,

tendo duas (2) destas sido autorizadas a constituirem-se em 2025.

16. No que diz respeito aos ramos explorados pelas Seguradoras, até Dezembro de 2025,
dezasseis (16) exploraram cumulativamente os Ramos Vida e Nao Vida, seis (6) seguradoras
exploraram unicamente o Ramo Nao Vida, sendo que, nenhuma seguradora explorava
exclusivamente o Ramo Vida.

Sector dos Fundos de Pensodes

17. No que diz respeito ao Sector dos Fundos de Pensdes, até Dezembro 2025 existiam um total
de dez (10) Entidades Gestoras de Fundos de Pensdes, dentre estas cinco (5) exercem,
exclusivamente, a actividade de gestao de fundos de pensdes, e cinco (5) sao Seguradoras que
gerem, igualmente, fundos de pensdes. Ademais, encontravam-se constituidos quarente e seis
(46) Fundos de Pensoes, tendo cinco (5) destes sido criados em 2025.

18. No que diz respeito a tipologia dos Fundos de Pensoes existentes, até Dezembro de 2025,
existiam em Angola onze (11) Fundos de Pensdes Abertos e trinta e cinco (35) Fundos de Pensdes
Fechados.

Sector da Mediacao de Seguros

19. No que diz respeito a mediagao de seguros, até Dezembro de 2025, existiam um total de
quatro mil, novecentos e sessenta e trés (4963) mediadores individuais e setenta e cinco (75)
mediadores colectivos. Ademais, em 2025, foram registados um total de dois mil, oitocentos e
um (2805) mediadores individuais, tendo sido cancelados os registos de quarente e sete (47)

mediadores colectivos.
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Seguradoras 24 23 23 22
Seguradoras autorizadas a gerir fundos de pensdes 4 4 4 5
Sociedades Gestoras de Fundos de pensdes 4 5 5 5
Mediadores colectivos 104 110 nz 75
Mediadores individuais 1352 1810 2158 4963

Figura 2. - N.° de Entidades Licenciadas/Registadas

2022 2023 2024 2025

SUJEITAS MED
. MED MED MED G MED MED MED MED
SEG |EGFP | coLecTivo | nDivipUAL | SE€ | ESFP | coLecTivo | inpivibuat | SE¢ |ESFP | coLecTivo | novibuat | SE® | E8FP | coLecTivo | INDIVIDUAL
1 1 6 458 1 0 9

ENTIDADES

Licenciadas 2805
Suspensas 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Revogadas 0 O 0 0 2 0 0 0 1 0 0 0 1 0 0 0

Figura 3. - N.°de Licengas /Registos/Suspensdes/Revoga¢des

Mapa Descritivo da Dimensao dos Sector de Seguros e de Fundos de Pensdes
Sector dos Seguros Sector dos Fundos de Pessoas

Prémios Brutos Emitidos Valor Total dos Activos dos Fundos
Kz 586 912 303 955,54 Kz 1267 700 776 292,12
Ramo Vida Ramo Nao Vida Fundos Abertos Fundos Fechados
Kz 46121709 725,09 Kz 540 790 594 196,15 Kz 42 510 744 888,19 Kz 1225190 031 404,12
8% 92% 3% 97%

Canal da Mediagdo
N/A

Kz 77 766 000 000,00 13%

Figura 4. - Dimensao dos Sectores em 2025

20. Em termos de produgao do mercado, o mercado segurador, até Dezembro de 2025, um

volume total de prémios brutos emitidos de cerca de Kz 586,9 mil milhdes.

21. Deste montante, o Ramo Vida representou aproximadamente Kz 46,1 mil milhdes, enquanto o
Ramo Nao Vida concentrou a maior parcela, com cerca de Kz 540,8 mil milhdes, evidenciando

uma forte predominancia deste segmento no mercado segurador nacional.
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22. No mesmo periodo, foram pagos cerca de Kz 77,8 mil milhdes em comissdes de mediagao de
seguros, o que reflecte a relevancia dos canais de distribuicao no desempenho do sector, bem
como o peso da intermediagdo na geragao de negécio.

23. De forma geral, estes dados sugerem um mercado ainda fortemente orientado para o
segmento Nao Vida, com potencial de crescimento no Ramo Vida, particularmente no contexto

do reforco da protecgao social e da poupanga de longo prazo.

24. No sector dos fundos de pensoes, até Dezembro de 2025, os fundos fechados concentravam
a maior parcela dos activos, sob gestao totalizando cerca de Kz 1,2 bilides, em contraste com os
fundos abertos, que representavam aproximadamente Kz 42,5 mil milhdes, evidenciando uma

forte predominancia dos fundos fechados no mercado.

25. Atendendo a dinamica dos mercados supervisionados pela ARSEG e o facto das ameagas e
vulnerabilidades nao serem estaticas, apds o exercicio realizado em 2025, concernente a
Avaliagao Sectorial de Risco (ASR) de Financiamento ao Terrorismo no sector dos seguros e
fundos de pensdes e a implementagao da Supervisao Baseada no Risco (SBR), mostra-se
essencial proceder-se a actualizagao da referida avaliagao sectorial de risco, em cumprimento ao
preceituado no n.° 2 do artigo 5.° da Lei n.° 5/20, de 27 de Janeiro.

26. Assim, a semelhanga do exercicio realizado no ano transacto, a avaliagdo engloba os sectores
de seguros e de fundos de pensdes, analisados de forma segregada.

27. Tal segregacgao, visa individualizar e distinguir os riscos de cada um destes segmentos

supervisionados pela ARSEG e tragar a melhor estratégia para as suas mitigagoes.

28. Face as tendéncias globais, a preocupagao com a compreensao e combate do Financiamento
do Terrorismo (FT) torna-se acrescida, sendo certo que, mediante a identificagao dos riscos
existentes em matéria de FT, a ARSEG estard em melhores condigdes para orientar e fiscalizar a
actividade das suas supervisionadas, bem como, reforcar o seu processo de verificacdo da
adequacao dos potenciais investidores no sector e titulares de fungdes nas supervisionadas.

29. A avaliagao sectorial de risco de FT visa reforgar e consolidar os mecanismos de supervisao
baseada no risco implementados pela ARSEG, assegurando uma supervisao que acompanha as

dinamicas do mercado e as melhores praticas internacionais.
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Il. METODOLOGIA E RECOLHA DE DADOS

30. O grupo de trabalho da ARSEG realizou a sua avaliagao sectorial de risco de FT, tendo optado
pela adopgao da Metodologia do Banco Mundial em que o risco de FT é determinado pelas

ameacas e vulnerabilidades.

31. Considerando as especificidades do sector fez-se, igualmente, recurso ao instrumento
produzido pela International Association of Insurance Supervisors (IAIS) em matéria de BC/FT,
bem como, a metodologia do GAFI para auxiliar na formulagdo de questdes e interpretagao de
alguns critérios constantes das variaveis de avaliagao.

32. A aferigao do risco com a metodologia do Banco Mundial, foi feita mediante andlise de um
conjunto de factores que compdem as ameagas € varidveis de vulnerabilidades, com base em
ratings caracterizado por baixo, médio baixo, médio, médio alto ou alto.
A. AMEACAS
33. As classificagdes das ameagas foram atribuidas conforme figura 5, abaixo:

Significante Moderado Raro/Limitado Nao existe Nao analisado

Figura 5. - Classificagdo das Ameacas

B. VULNERABILIDADES

34. Para a classificagao das vulnerabilidades dos controlos foram atribuidas pontuagdes que vao

de 0.0 até 1.0, conforme a matriz da metodologia ilustrada abaixo:

Quase Muito Alta o Média ) Muito Quase Nao
Excelente  Excelente Alta Alta Média Média Baixa Baixa Baixa Nada Existe

Figura 6. - Classificagbes do Nivel de Vulnerabilidade

35. O risco é o resultado da soma entre as Ameacas e Vulnerabilidades:

AMEACAS VULNERABILIDADES GERAIS DO — RISCO
DO SECTOR SECTOR (CONTROLE E INERENTES) — DO SECTOR
Figura 7. - Método de Célculo do Risco
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36. A presente avaliagao sectorial de risco de FT foi levada a cabo pela ARSEG, enquanto
Autoridade de Supervisao em matéria de PC-BC/FT, nos termos do ponto ii. da alinea a) don.° 4
do artigo 3.° da Lei n.° 5/20, de 27 de Janeiro.

37. Para a realizagao da avaliagao sectorial de risco, foi criado um grupo de trabalho interno
composto por uma equipa multidisciplinar com as diferentes areas de missao da ARSEG,
nomeadamente: i) Departamento de Supervisdo de Conduta de Mercado e Gestao de
Reclamagdes (DSCM), enquanto coordenador; ii) Gabinete de Estudos e Planeamento
Estratégico (GEPE); iii) Departamento de Supervisdao de Seguros (DSS); iv) Departamento de
Supervisao de Fundos de Pensdes (DSF); v) Departamento de Supervisdo de Mediacao de
Seguros (DSMS) e v) Gabinete Juridico (GJ).

38. Para efeitos da avaliagao de risco do sector de seguros e de fundos de pensdes foram

utilizadas as seguintes fontes:
Sumario Executivo da Avaliagao Nacional de Risco de FT 2025
Relatério da ultima Avaliagao Sectorial de Risco de FT referente a 2024
Relatdrio de Avaliagao Mutua de Angola, publicado em Junho de 2023

Relatério do Periodo de Pds-Observagao de Angola (sigla em inglés POPR), publicado em
Outubro de 2024

Application Paper on Combating Money Laundering and Terrorist Financing emitido pela IAIS
Insurance core principles - ICP 22 emanados pela IAIS

Questionarios dirigidos as Empresas de seguros e Entidades Gestoras de Fundos de Pensoes

no ambito do processo de avaliagao sectorial;

Entrevistas aos Compliance Officers das entidades sujeitas feitas em sede dos Actos

Inspectivos realizados em 2025

Informagdes reportadas no ambito da obrigagdao de reporte ao supervisor e recolhidas em

sede de inquéritos e Informagdes Obrigatdrias e Periddicas (IOP)

Relatérios de Inspecgdes on-site e de follow up realizadas pela ARSEG em 2025

Sintese da Avaliagdo de Risco de Finaciamento do Terrorismo no Sector de Seguros e de Fundos de Pensdes de 2025 2026




Www.arseg.ao

Informagdes fornecidas por especialistas do mercado de Seguros e de Fundos de Pensdes
enquanto associados da Associagao de Seguradoras de Angola (ASAN), Associagao de
Mediadores e Corretores de Seguros de Angola (AMSA), Secgao Angolana da AIDA -
Association Internationale de Droit des Assurances (AIDA — Angola)

Dados estatisticos fornecidos pela UIF em relagdo aos reportes de operagdes suspeitas (sigla

em inglés, STR) realizadas por entidades sob supervisao da ARSEG no periodo de 2025

Dados estatisticos fornecidos pela PGR em relagao a processos crimes abertos que tenham
envolvido o sector de seguros e fundos de pensées em 2025

Relatério de Mercado do Sector de Seguros e Fundos de Pensdes publicados no site da
ARSEG referente o periodo de 2021 a 2024

Indicadores Trimestrais do Sector de Seguros e Fundos de Pensdes publicados no site da
ARSEG referente ao IV° Trimestre de 2025

Sites oficiais do Governo, nomeadamente, site do Guiché Unico da Empresa (GUE), dos
Servigos de Migragao Estrangeiros (SME), da Administragao Geral Tributaria (AGT), do
Tribunal Supremo, portal dos Servigos Publicos Electréonicos do Governo de Angola (SEPE),

entre outros
Global Terrorism Index (versao publicada em 2026)

Estudo das Organizagbes Representantes de Actores da Economia Informal em Luanda
(IOPRE), relativo ao Il. ° Semestre de 2025;

Resolugdes do Conselho de Seguranga da ONU relativas a sangdes financeiras especificas;

Dados publicados pela Interpol sobre Tipologias de Financiamento do Terrorismo.

39. Risco: é a probabilidade de ocorréncia de um evento incerto. E constituido por trés

importantes elementos: ameaga, vulnerabilidade e impacto (consequéncia).

40. Ameaca: refere-se a uma pessoa, grupo de pessoas, objecto ou actividade com potencial
para prejudicar o Estado, a sociedade, a economia, etc. No contexto do BC, este termo inclui
agentes do crime, grupo ou organizagao terrorista e quem facilite as suas actividades ou

forneca-lhes fundos.
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41. Vulnerabilidades: engloba tudo o que possa ser explorado pela ameaga ou possa apoiar ou

facilitar as suas actividades.

Qualidades do controlo e prevengao de FT: referem-se aos mecanismos implementados e

colocados a disposigao do sector de seguros, bem como, no sector de fundos de pensdes
para impedir a utilizagao do sistema financeiro para fins associados a FT, mediante a alocagao
de recursos humanos, ferramentas e Supervisao que garantam a qualidade e eficacia dos

controlos de entrada

Vulnerabilidades intrinsecas: sdo relativas as carateristicas especificas e aos utentes dum

determinado produto porque eles refletem o tipo/natureza dos produtos que constituem o

setor de seguros.

42. Terrorismo: Consiste no acto voluntario que directa ou indirectamente prejudica a
integridade ou independéncia nacional; impedir, destruir, alterar ou subverter o funcionamento
das instituicoes do Estado previstas na constituicdo da Republica de Angola, ou, forga as
autoridades Angolanas a praticar determinados actos, abster-se de os praticar ou a tolerar que
sejam praticados; provocar um estado de terror na populagao ou numa parte dela, ou ainda,
intimidar certas pessoas, grupos de pessoas ou a populagao em geral, mediante a pratica de

qualquer dos actos previstos no n.° 1do artigo 23.° da Lei n.° 19/17, de 25 de Agosto.

43. Terrorismo Internacional: Consiste no acto voluntario praticado com a intengao de directa
ou indirectamente prejudicar a integridade ou independéncia de um Estado Estrangeiro; impedir,
destruir , alterar ou subverter o funcionamento das instituicdes deste Estado ou Organizagdo
Publica Internacional, forgar as respectivas autoridades a praticar determinados actos, abster-se
de os praticar ou a tolerar que sejam praticados; provocar um estado de terror na populagao ou
numa parte dela ou ainda, intimidar certas pessoas, grupos de pessoas ou a populagao em geral,
mediante os actos constantes do n.° 1do artigo 23.° da Lei n.°19/17, de 25 de Agosto.

44, Organizagao Terrorista: considera-se terrorista toda a associagao, organizagao ou grupo de
duas ou mais pessoas, que, agindo de forma concertada e durante um certo periodo de tempo,
tiver por finalidade praticar, por qualquer meio, directa ou indirectamente, crimes de terrorismo,
previstos nos artigos 23.°, 24.° e 26.° a 30.° da Lei n.° 19/17, de 25 de Agosto.
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45. Financiamento do Terrorismo: refere-se ao acto de intencionalmente, por quaisquer meios,
directa ou indirectamente, fornecer ou reunir fundos, para serem utilizados ou tiver
conhecimento que podem ser utilizados, total ou parcialmente, no planeamento, na preparagao
ou na pratica de crime de organizagao terrorista, terrorismo e terrorismo internacional, previstos
na lei n.° 19/17, de 25 de Agosto.
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Ill. ANALISE E CLASSIFICACAO DO NIVEL DE
RISCO DE FINANCIAMENTO DO TERRORISMO NO
SECTOR DE SEGUROS

1) FACTOR GEOGRAFICO
Organizagoes terroristas

46. Para efeitos da realizagao da presente avaliagao de risco, o grupo de trabalho adoptou a opgao
seguida por Angola em matéria de conceito de organizagao terrorista, levando em consideragao
apenas aquelas designadas como tal pelo Conselho de Seguranga das Nagdes unidas,
nomeadamente: Hezbollah, Al-Shabaab, ADF-ISCAP, ISIS-S, Boko Haram/ISWAP.

47. Com base aos dados constantes da avaliagao nacional de risco de Financiamento ao
Terrorismo', em Angola ndo existem registos de células destas organizagdes terroristas, nem tao
pouco registo de acgdes por elas perpetuadas em territério Angolano.

Jurisdigées de alto risco dentro e fora da regido da Africa Subsariana e outros

48. De acordo com o Global Terrorism Index (GTI) publicado em 2025, grupos terroristas como o
Estado Islamico, operam como uma rede descentralizada, sendo que, cada grupo associado actua
de forma independente, tendo em 2024, os seus associados sido responsdveis por ataques ao
nivel do médio oriente, Africa, Asia e Europa, destacando o alcance transacional destes grupos.

49, Relativamente a versao do GTI publicada em 2026, apresenta uma lista descritiva dos paises
mais afectados pelo terrorismo em 2025, tendo sido tais paises considerados pelo Grupo de
Trabalho como jurisdigdes de alto risco por serem igualmente jurisdicdes em que operam os

grupos terroristas identificados em sede das ameagas na ANR.

50. Em face disto, o Grupo de Trabalho considerou igualmente crucial ter em conta o risco
existente a nivel de paises fronteiricos e integrantes da regido da Africa Subsariana.

Disponivel em: Sintese da Avaliagao Nacional de Risco de Financiamento do Terrorismo

Disponivel em: Reports Institute for Economics and Peace
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51. A tendéncia crescente de ataques e dos grupos terroristas ao nivel de paises da regiao,
representam uma ameacga para Angola relativo ao Terrorismo, bem como, do Financiamento do

Terrorismo, considerando a presencga destes grupos em paises que fazem fronteira com Angola.

Nivel de ameaga de FT - Factores Geograficos (Sector de seguros) Significante

2) INVESTIMENTOS REALIZADOS NO SECTOR OU TITULARIDADE DE FUNCOES (AMEACAS
ESPECIFICAS DO SECTOR)

52. Ao nivel do sector de seguros, com base aos dados existentes ao nivel da ARSEG, ndo foram
identificados titulares de participagdes sociais provenientes de jurisdi¢gdes de alto risco, todavia,
foram registados em sede dos érgaos de gestao e titulares de fungdes de gestao relevantes de
algumas das empresas de seguros, pessoas singulares oriundas de jurisdigdes de alto risco,
nomeadamente: (i) Mogambique, as pessoas individuais em questdo exercem a fungdo de
Director, Actuario e Presidente da Comissao Executiva em empresas de seguros; (ii) Libano, a
pessoa individual em questao exerce a fungao de Presidente do Conselho Fiscal de uma
Seguradora.

Nivel de ameaga de FT - Factor Especifico do Sector (Sector de Seguros) Limitado

3) INFORMALIDADE DA ECONOMIA

Situacao da informalidade ao nivel nacional

53. Angola é um pais com um grau de informalidade na economia considerado elevado, tendo sido
constatado ao nivel do Inquérito ao Emprego de Angola (IEA) referente ao Il trimestre de 20257,
publicada pelo Instituto Nacional de Estatisticas (INE), estimava-se uma taxa de informalidade de
78,6.

54. O sector de seguros nao € estranho a este fendmeno, tendo sido verificado durante o periodo
em analise a existéncia de alguns produtos, que face a sua natureza e custo permitem que sejam
contratados com pagamentos em numerario, mormente, produtos de seguros, como ocorre com
o Seguro de Responsabilidade Civil Automével (SORCA).

Disponivel em: Inquérito ao Emprego em Angola Folha de Informagao Rapida - Il Trimestre de 2025
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55. Com base nos dados fornecidos pelas entidades sujeitas, foi possivel constatar que em 2025,
foram pagos em dinheiro prémios brutos emitidos de cerca de Kz 138,7 milhdes.

56. Ademais, considerando o volume total de produgao do sector que gerou cerca de Kz 586,9 mil
milhdes em prémios brutos emitidos, a representatividade das transacgdes em numerario é

muito reduzida, correspondendo a menos de 1% do total dos prémios brutos emitidos.

57. Disto resulta que, a incidéncia das operagdes em dinheiro acaba ndao tendo grande expressao
ao nivel do sector de seguros e de fundos de pensdes, sendo por isso, um sector que em grande
medida possui operagdes que sao realizadas dentro do sistema financeiro.

Nivel de ameaga de FT - Factores Demograficos — Informalidade da Economia (Sector de Seguros) Limitado

4) TIPOLOGIAS

Tipologia

58. Para efeito da andlise das tipologias, foram considerados os reportes de operagdes suspeitas
comunicadas pelas entidades sujeitas a UIF, a informagdo fornecida pela Procuradoria Geral da
Republica e demais 6rgaos de aplicagao da lei. Foram ainda analisados os reportes de casos de
fraudes de seguros comunicadas a ARSEG.

59. Segundo dados publicados pela Interpol®, o terrorismo pode ser financiado por diversas
actividades, nomeadamente, e sem limitar através de: (i) raptos por recompensa; (ii) mau uso das
Organizagdes Nao Governamentais (ONG); (iii) comércio ilicito de comodidades (diamante,

petrdleo, ouro, etc.); (iv) moedas digitais.

60. O Comité de combate ao terrorismo® do conselho de Seguranga da ONU elenca igualmente
algumas das formas de Financiamento do Terrorismo que podem existir, dentre estas constam: (i)
abuso de negécios licitos; (ii) exploragdo de recursos naturais; (iii) abuso de organizagdes sem fins
lucrativos; (iv) trafico de drogas e armas; (v) extorsao, dentre outras.

61. Em sede da ANR de 2025 sao referidas como formas de financiamento: (i) transferéncias
internacionais via offshore; (ii) contrabando de combustivel, (iii) cambio ilegal; (iv) extorsao da

didspora; (v) doagdes voluntarias; (vi) comercio informal, dentre outros.

Disponivel em: Tracing terrorist finances
Disponivel em: Countering the financing of terrorism | Security Council - Counter-Terrorism Committee (CTC)
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62. Os produtos do sector de seguros face a sua natureza e o facto de serem comercializados
dentro do sistema financeiro e sujeitos a uma regulamentagao rigorosa, nao sao comumente
usados para efeitos de Financiamento do Terrorismo, tendo os perpetradores destas actividades
preferido adoptar os meios elencados nos pontos anteriores.

63. Nao obstante, apesar da reduzida apeténcia, existe a possibilidade de utilizagao destes
produtos para efeitos de financiamento, podendo ocorrer em casos de contratagao de apdlices a
favor de bens pertencentes a membros destas organizagdes ou a favor de pessoas a elas
associadas e posterior cometimento de: (i) homicidio; (i) dano; (iii) falsificagao de documentos,

visando possivel acesso as indemnizagoes.

64. Pode igualmente o sector ser usado para efeitos de aquisicdo de negdcio, mediante a
aquisicao de participagdes sociais em empresas e obtencdo do financiamento através dos lucros

que as mesmas poderao gerar.

Nivel de ameaga de FT - Recurso ao Sector para Financiamento do FT ao nivel Global (Sector de Seguros) Raro

Casos de FT registados no sector de seguros em Angola

65. De acordo aos dados fornecidos pelos Organismos de aplicagdo da lei, nomeadamente a PGR,
bem como, pela UIF nao foram registados no periodo em analise crimes associados ao Terrorismo,
nem operagoes suspeitas de Financiamento do Terrorismo que tenham envolvido o sector de

seguros.

Nivel de ameaca de FT - Recurso ao Sector para o FT a nivel nacional (Sector de seguros) Raro

Mapa do resultado das ameacas

NIVEL DE AMEACA DO SECTOR 0.30
Ameaga Gerada pelas Tipologias 018
Ameagca Gerada por Factores especificos do Sector 0.60
Nivel de Ameaga Nacional a que o Sector estd exposto 0.30

Figura 8. - Mapa do Resultado das Ameagas de FT - Sector de Seguros
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66. De acordo com os resultados alcangados no ambito da avaliagdo sectorial de risco,
constatou-se que o Sector dos Seguros esta exposto a um nivel de ameaga de Financiamento do
Terrorismo de 0.30, correspondente a médio baixo.

Significante Moderado Raro/Limitado Nao Existe Nao Analisado

1) CONTROLOS DE ENTRADA DO SECTOR DE SEGUROS

67. Para as vulnerabilidades de controlo de entrada no sector dos seguros, foram consideradas as

seguintes variaveis:
Abrangéncia do Quadro Legal de CFT
Eficacia dos Procedimentos e Praticas de Supervisao
Disponibilidade e Aplicagao de Sangdes Administrativas
Disponibilidade e Aplicagao de Sangdes Criminais
Disponibilidade e Eficacia dos Controlos das Entradas
Disponibilidade e Acesso a Informagao sobre Beneficiario Efetivo
Disponibilidade de Infraestruturas de Identificagao Fidveis
Disponibilidade de Fontes de Informacao Independentes
Integridade dos colaboradores do sector de seguros e de fundos de pensoes
Conhecimento de LPC-FT pelos colaboradores do sector de seguros e de fundos de pensdes
Eficacia da Fungao de Conformidade (Organizagao)
Eficacia da implementacao de Sancdes Financeiras Direcionadas
Eficacia da Monitorizagao e Comunicagao de Operagao Suspeita

Nivel de Pressao do Mercado para Respeitar os Padrdes de LPC-FT
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Mapa da classificagao das vulnerabilidades de controlo no sector dos seguros

Qualidade dos Controlos de CFT 0.40
Qualidade das Operagdes 0.40
Qualidade das Politicas de FT e Procedimentos 0.61

Qualidade do Quadro de CDD 0.37
Eficdcia da monitorizagdo das operagdes suspeitas 0.40
Eficdcia da implementagao das sang¢des financeiras especificas 0.50
Nivel de conformidade do pessoal das empresas 0.40
Comprometimento da lideranga e gestdo 0.54

Nivel de Abrangéncia do quadro legal 0.80
Comprometimento da lideranga e gestao 0.54
Eficdcia da fungdo de compliance 0.50

Disponibilidade de infraestruturas de identificagao fiavel 0.40
Disponibilidade e acesso a informagao sobre o BE 0.40
Disponibilidade de fontes de informagdo independentes 0.20

Integridade dos colaboradores 0.60
Conhecimento de CFT dos colaboradores 0.40
Eficdcia da fungdo de compliance 0.50
Disponibilidade e aplicagao de san¢des criminais 0.60

Disponibilidade e eficicia dos controlos de entrada 0.60
Quialidade da Supervisdo de PC-FT 0.50
Disponibilidade e aplicagdo de sangdes criminais 0.60

Eficdcia dos procedimentos e praticas de supervisao 0.70

Disponibilidade e eficacia das sangdes administrativas 0.50

Figura 9. - Mapa da Classificagdo das Vulnerabilidades de controlo - Sector dos seguros

68. Com base aos resultados supra, importa destacar as variagoes verificadas em torno das

seguintes variaveis:

a) Eficacia dos procedimentos e praticas de Supervisio

1. Relativamente ao periodo em andlise (2025), verificou-se uma variagao positiva em torno
desta varidvel tendo passado de uma classificagao de 0.60 para 0.70, em fungao das
diversas acgdes levadas a cabo pela ARSEG no periodo em analise com enfoque na
implementagao da supervisao baseada no risco, conforme ilustrado no Mapa abaixo:
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2. No ambito do exercicio de 2025 a ARSEG actualizou os seus instrumentos de Supervisao e
consolidou-os de modo que, (i) actualizou o seu manual de supervisao baseada no risco; (ii)
elaborou uma matriz de risco; (iii) aprovou um plano de supervisao baseada no risco. Com
base nestes instrumentos iniciou, portanto, o seu processo de supervisao baseada no risco,
de acordo a previsdao dos instrumentos referidos supra e conforme as boas praticas

internacionais orientadas pelo GAFI.

3. Para além disto, em sede das inspecgdes que realizou, a ARSEG elabora relatérios de
inspeccgao, propondo acgdes correctivas para as insuficiéncias identificadas e procedeu a
ajustes ao nivel das politicas do sector , nomeadamente, a emissao de Guias para aqueles
aspectos que se apresentaram como dificuldades comuns as Entidades Supervisionadas,
sendo exemplo, o Guia publicado sobre os critérios e procedimentos para identificagao do
Beneficiario Efectivo, bem como, as alteragcdes inseridas em sede da IOP 8.6, relativa aos

reportes em matéria de PC-FT.

4. Sem desprimor do referido supra, ha a necessidade de reforgo das acgdes de supervisao

levadas a cabo pela ARSEG.

Disponibilidade e eficacia dos controlos de entrada

5. Relativamente ao periodo em analise (2025) verificou-se uma variagao positiva em torno
desta variavel tendo passado de uma classificagao de 0.50 para 0.60, em face do reforgo
realizado ao nivel dos procedimentos aplicaveis ao processo de fit and proper e o reforgo
com a cooperagao com outras autoridades publicas em sede da validagao e analise do perfil
de investidores e titulares de 6rgaos e fungdes chaves nas Entidades Supervisionadas,

conforme mapa abaixo:
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Mapa dos processos de fit and proper tratados em 2025°

Natureza Desfecho

Pedidos de Pedidos de Pedidos de Pedidos de Registo Pedidos de Aquisigdo de Pedidos de Autorizagdo
Registo de Aquisicio de Autorizacdo de drgéos participagdes qualificada para Constituigao
orgaos participagoes para
qualificadas Constituicdo i N3o N3o N&o
AUEIEZL Autorizado Aliotizado Autorizado AgotzEel Autorizado
16 3 4 101 7 0 1 1 2

Figura 10. - N.° de Processos de Fit and Proper Tratados em 2025

Eficacia da fungao de Compliance

69. No ambito do processo de actualizagao da avaliagao sectorial de risco, foram identificados
progressos no funcionamento da fungao de Compliance no sector de seguros, com destaque ao
aumento de Compliance Officers registado e a realizagao das avaliagdes institucionais de risco

conduzidas pelas Entidades supervisionadas, conforme figura abaixo:

Mapa resumo da eficacia da funcdo de Compliance nas Entidades Gestoras de Fundos de Pensdes - 2025

Avaliacao Compliance Politica de Registo na Utilizagdo de Operagdes Implementagao
institucional de Officer registado PC-BC/FT plataforma sistemas suspeitas da ABR

risco submetida na ARSEG GO-AML da UIF automatizados comunicadas a

referente a 2024 de gestdo AML UIF

18 Entidades 21 Entidades 20 Entidades 18 Entidades 8 Entidades 3 Entidades 9 Entidades

Figura 11. - Mapa Resumo da Eficdcia da Fungdo de Compliance nas Empresas de Seguros 2025

70. Foram apontadas como insuficiéncias em torno desta varidvel a necessidade de reforgo do
capital humano afecto a drea de Compliance nas Entidades Supervisionadas e a aquisigao de
ferramentas tecnoldgicas que possam impingir maior eficiéncia no cumprimento das suas

obrigagcdes em matéria de FT.

Monitorizagao de operagoes suspeitas

71. Relativamente a essa variavel ocorreu uma reducgao da classificagdo, tendo no periodo em
avaliagao situado em 0.40, diferente de 2024 em que se verificou uma classificagdo de 0.50., pois,
apesar de terem havido um maior nimero de comunicagdes, tanto de registo quanto do nao

registo de operagdes suspeitas, o nimero de operagdes comunicadas permanece diminuto.

Um dos processos recebidos transitou para 2026, pelo que, ndo teve o seu desfecho no ano de 2025, ndo tendo sido considerado em sede dos processos com desfecho.
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Quadro comparativo de operagdes suspeitas comunicadas no Sector dos Seguros

2024 2025

1 3

Figura 12. - N.° de operagbes suspeitas comunicadas no Sector dos Seguros 2025 vs. 2024

Quadro comparativo das Entidades que Comunicaram a nao ocorréncia de operagdes suspeitas

2024 2025

6 5

Figura 13. - N.° de Entidades Supervisionadas que Comunicaram a ndo Ocorréncia de Operagées Suspeitas

72. Em face do exposto, permanecem como aspectos a prestar especial atengao:
O reduzido numero de operagdes suspeitas comunicadas no periodo em andlise;

A falta de capacidade para identificagao de operagdes suspeitas pelas Entidades

Supervisionadas, associadas aos produtos que comercializam.

Monitorizagao das Sangdes Financeiras Especificas
Realizagao de diligéncia sobre os clientes

73. As Entidades Supervisionadas pela ARSEG realizam diligéncia para identificagdo dos clientes
no momento do estabelecimento das relagdes de negdcio, colhendo informagdes bases sobre os

mesmos e sobre os seus beneficidrios efectivos, nos termos exigidos pela legislagdo em vigor.

74. Ademais, algumas entidades mencionaram que recorrem também a servidores publicos no
intuito de aferir a veracidade das informacdes fornecidas pelos clientes e mantém uma
actualizacao constante das listas e informacgdes para prevenir a possibilidade de manter relacgoes
de negdécios com pessoas que venham a ser listadas no futuro. Algumas das supervisionadas (9)
também realizaram avaliagdes de risco dos clientes e atribuiram niveis de risco, tendo em conta a

jurisdigcao de origem, qualidade (se possuem ou ndo a natureza de PPE).
Monitorizagao e triagem continua dos clientes (Screening)
Automatizadas

75. Em resultado da analise dos dados remetidos pelas entidades, constatou-se que oito (8) das
vinte e uma (21) seguradoras avaliadas realizam a monitorizagao e triagem de clientes com base
nas listas de sangdes do Comité das Nagdes Unidas, recorrendo a softwares especializados, o que

permite maior eficacia e precisdo no processo.
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76. Uma das entidades referiu que, no momento da subscrigao, procede ao rastreio dos clientes
através dessas ferramentas, sendo que, em caso de correspondéncia, a situagao é submetida a
validacao interna, envolvendo o revisor €, posteriormente, o Compliance Officer. Confirmada a
correspondéncia, a entidade adopta medidas como a abstencao da realizagao da transacgao, o
congelamento de fundos e a comunicagao a Unidade de Informagao Financeira (UIF).

77. Outras entidades reportaram que, em caso de correspondéncia, procedem a interrupgao da
relagao de negdcio e a respectiva comunicagao a UIF, sendo que, em alguns casos, optam por nao

estabelecer qualquer relagao comercial.
Triagem Manual

78. Treze (13) das vinte e uma (21) seguradoras avaliadas procedem a monitorizagao de clientes de
forma manual. Algumas destas desenvolveram ferramentas em Excel que permitem a
identificagao de correspondéncias com listas de sangdes, mediante processos de actualizagao e

sincronizacgao.

79. Adicionalmente, em alguns casos, estas ferramentas sao partilhadas com as dreas comerciais,

com vista a apoiar o processo de subscricao e assegurar a filtragem tempestiva dos clientes.

Abstengao das transacgdes que envolvam fundos ou activos de pessoas ou entidades
listadas

80. Apesar de terem sido implementados estes procedimentos, nao tem sido frequente no sector
dos seguros a existéncia de correspondéncias, sendo que, nos casos em que tais
correspondéncias ocorreram forem de imediato comunicadas a UIF, conforme ocorreu em 2024
por ocasiao da identificagao de uma pessoa listada no ambito das diligéncias por uma Empresa de
Seguros.

81. Na eventualidade de surgirem clientes listados estabelecem o dever de recusa e

cancelamento de apdlices.

82. No que respeita as insuficiéncias identificadas nesta varidvel, destaca-se a necessidade de
reforgo das capacidades tecnoldgicas, nomeadamente através da aquisicao de ferramentas que
permitam a automatizagao dos procedimentos e assegurem maior eficiéncia na monitorizagao de

transacgoes e no cumprimento de sangdes financeiras especificas.
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2) VULNERABILIDADES INERENTES AOS PRODUTOS/SERVICOS DO SECTOR DE SEGUROS

83. Nos termos da metodologia do Banco Mundial para a avaliagao do risco do Financiamento do
Terrorismo, devemos avaliar em termos gerais as vulnerabilidades inerentes aos produtos

disponibilizados no sector face ao Financiamento do Terrorismo.

84. E importante dar nota que em sede da avaliagdo de FT, apesar dos produtos ndo serem
avaliados individualmente, o grupo de trabalho procedeu a anadlise de cada um dos produtos
seleccionados, de modo a que a posterior pudesse retirar a interpretacao e andlise dos dados em

uma perspectiva sectorial, considerando os nimeros e operagoes realizadas.

85. Assim, para analise das vulnerabilidades inerentes, o Grupo de Trabalho avaliou as seguintes

variaveis:
Valor/dimensao do sector na Economia
Operagdes internacionais para o exterior
Operagdes internacionais para o exterior em jurisdi¢oes de alto risco
Operagoes internacionais realizadas ao nivel interno

Operagoes internacionais realizadas ao nivel interno por Entidades/individuos provenientes
de jurisdigdes de alto risco

Perfil de base do Cliente

Nivel de actividade em numerario/Uso de dinheiro fisico
Recurso a mediacao

Propensao ao uso do sector para o Financiamento do Terrorismo

Outros factores vulneraveis — Dificuldade de rastreio dos registos das transagoes

Sintese da Avaliagdo de Risco de Finaciamento do Terrorismo no Sector de Seguros e de Fundos de Pensdes de 2025 2026




2\ ARSEG www.arseg.ao

Mapa das vulnerabilidades de inerentes ao produtos no sector dos seguros

Vulnerabilidades inerentes do sector dos seguros 01
Valor/dimens&o do sector na Economia 0.10
Operacoes internacionais para o Exterior 0.20
Operagdes internacionais para o exterior em Jurisdigdes de Alto Risco 0.00
Operagdes internacionais realizadas ao nivel interno 0.20
Operagdes internacionais realizadas ao nivel interno por Entidades/individuos provenientes de jurisdigdes de alto risco 0.20
Perfil de Base do Cliente 0.10
Nivel de Actividade em numerario / uso de dinheiro fisico 0.10
Recurso a mediagao 0.10
Propensdo ao uso do sector para o Financiamento do Terrorismo 0.10
Outros factores vulneraveis — Dificuldade de rastreio dos registos das transagdes 0.00

Figura 14. - Classificagdo das Vulnerabilidades Inerentes aos Produtos - Sector dos seguros

86. O nivel de vulnerabilidade inerente a que o sector dos seguros esta exposto € correspondente

a 0.11, sendo considerada baixa.

87. De acordo com os resultados constantes da figura supra, importa destacar as seguintes

variaveis:

Peso do sector de seguros na economia Angolana

GRAFICO DA TAXA DE PENETRAGAO DO SECTOR DOS SEGUROS NO PIB

- o O’IGO% 0.160% a0/\.

0,50%

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Figura 15 - Nivel de Vulnerabilidade Geral no Sector dos Seguros

Fonte: Relatérios de Mercado de 2020; 2023 e 2024
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88. Apesar da tendéncia crescente dos prémios emitidos pelo sector, o impacto do sector ao
nivel da economia nacional ainda é diminuto, tendo sido verificado um decrescimento no periodo
em analise.

Operagoes internacionais para o exterior

Vulnerabilidades inerentes do sector dos seguros Mercadorias transportada (Kz)

Prémios Brutos 10 313 510 542,00 2165 499 892,00
Valor indemnizagdo no estrangeiro 47 286 022,00 47 719 416,00
Peso da indemnizagdo no estrangeiro % 0,46% 2,20%

Figura 16. - Peso dos Pagamentos no Estrangeiro Comparativamente ao Volume de Prémios Brutos Emitidos - Sector de Seguros

GRAFICO COMPARATIVO DAS INDIMNIZACOES PAGAS NO ESTRANGEIRO 2924/2025

2024 2025
= MERCADORIA TRANSPORTADA 0,00 47 286 022,00
VIAGEM 0,00 47 719 416,00
=  MERCADORIA TRANSPORTADA VIAGEM

Figura 17. - Indemnizag¢des pagas no estrangeiro em Kz 2025 vs. 2024 — Sector de seguros

Nivel de Vulnerabilidade para a variavel: limitado

Operagoes internacionais realizadas a nivel interno por pessoas ou entidades de
jurisdi¢coes de alto risco

89. Em relagao aos nove (9) produtos selecionados para avaliagao em torno do presente relatério,
constatou-se que, duas (2) das vinte e uma (21) Entidades avaliadas, referiram ter celebrado
contratos com pessoas/entidades provenientes de jurisdicdes de alto risco nomeadamente:
Mogambique, Nigéria, Libano e RDC.
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90. Com base aos dados fornecidos pelas empresas de seguros, os produtos mais contratados
pelas pessoas ou entes provenientes de jurisdicoes de alto risco foram: (i) o seguro de
responsabilidade civil automdvel, que aparece como sendo o mais contratado por pessoas
provenientes de jurisdicoes de alto risco, seguido do (ii) seguro de viagem.

91. Relativamente ao periodo em analise, no que respeita a contratagdes por pessoas
provenientes de jurisdigoes de alto risco, nao se registaram indemnizagdes nem estornos.
Todavia, foram angariados prémios nos seguintes montantes:

GRAFICO DOS PRODUTOS CONTRATADOS POR PESSOAS PROVENIENTES DE JURISDIGOES
DE ALTO RISCO - PREMIOS EMITIDOS E INDEMNIZACOES PAGAS

2024 T 2025
= PBE SORCA 10 514 791,00 2687 802,80
IND. SORCA 7 630 399,52 0,00
= PBE SEGURO VIAGEM 349 451,91 717 050,60
IND. SEGURO VIAGEM 0,00 0,00

Figura 18. - Prémios Emitidos e Indemnizagdes Pagas em kz, por Produtos Contratados por Pessoas Provenientes de Jurisdigbes de Alto
Risco 2025 vs. 2024

Nivel de atividade de numerdério/uso de dinheiro fisico

GRAFICO COMPARATIVO DOS PREMIOS BRUTOS EMITIDOS E PAGAMENTOS EM NUMERARIO
478 000 000 000,00 586 912 303 955,64

268 000 000,00 138 646 956,00

2024 2025
= PBE 478 000 000 000,00 586 912 303 955,64
MP EM NUMERARIO 268 000 000,00 138 646 956,00
= % MP EM NUMERARIO 0,06% 0,02%

Figura 19. - Peso dos Pagamentos em Numerdrio Comparativamente ao Volume de Prémios Brutos Emitidos em Kz - Sector de Seguros
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92. Apesar da tendéncia crescente dos prémios brutos emitidos, verifica-se uma tendéncia
decrescente dos pagamentos em numerario face ao periodo homdlogo, sendo muito reduzido o

indice de utilizagao de valores em numerario no sector dos seguros.
V. Recurso a mediagao

93. Apesar de se registar uma tendéncia crescente relativa ao uso do canal de mediagao de
seguros para a contratagao dos produtos, considerando as informagdes prestadas pelas
empresas de seguros referentes ao periodo em andlise, o canal de mediagao gerou cerca de Kz
77,8 mil milhdes dos prémios brutos emitidos no sector dos seguros, representando 13,25%.
Assim, apesar da mediagao de seguros ser um canal relevante para aquisigao de receitas ao nivel
das empresas de seguros, a grande maioria dos prémios ainda € angariado através do canal
directo.

= Nivel de Risco de Financiamento ao Terrorismo - Sector dos Seguros

94. A metodologia do Banco Mundial prevé que o risco é determinado mediante a soma entre as
ameagcas e a vulnerabilidade geral existente no sector.

2 A A A
&
1] MA
o
g M MB M
J MB MB MB M M M
=
B MB M MA A

VULNERABILIDADES GERAIS
Figura 20. - Classificador do Nivel de Risco

95. Considerando que o nivel de ameacas para efeitos de Financiamento do Terrorismo a que o
sector dos seguros esta exposto € classificado como sendo médio baixo e a o da vulnerabilidade
geral do sector baixa, o risco de Financiamento do Terrorismo a que o Sector dos Seguros esta
exposto é correspondente a 0.20, sendo considerado baixo.
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TF RISK TFTHERATTO THE SECTOR TFVULNERABILITY OF THE SECTOR
Figura 21. - Nivel do Risco de FT - Sector de Seguros (1)

1,00
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0,6 0,7

Figura 22. - Nivel do Risco de FT - Sector de Seguros (2)
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IV. ANALISE E CLASSIFICACAO DO NIVEL DE
RISCO DE FINANCIAMENTO DO TERRORISMO NO
SECTOR DE FUNDOS DE PENSOES

A. ANALISE E CLASSIFICACAO DAS AMEACAS DE FINANCIAMENTO DO
TERRORISMO NO SECTOR DOS FUNDOS DE PENSOES

96. As ameagas a considerar em sede do sector dos fundos de pensdes sao as mesmas ja

analisadas em sede do sector dos seguros, todavia, € importante destacar os seguintes aspectos:

» Nao foram identificados titulares de participagdes (accionistas) nem titulares de érgaos e
fungdes chaves provenientes de jurisdigdes de alto risco;

» Nao sao realizadas transacgdes em numerario no sector dos fundos de pensoes;

» Nao foram identificados casos especificos de FT envolvendo o sector.

Mapa do resultado das ameacas

NAMEACA DE FINANCIAMENTO AO TERRORISMO NO SECTOR DOS FUNDOS DE PENSOES

Ameagca Gerada pelas Tipologias 018
Ameagca Gerada por Factores Especificos do Sector 0.50
Nivel de Ameaca Nacional a que o Sector esta Exposto 0.22

Figura 23. - Nivel de Ameaca por Varidvel Analisada - Sector de Fundos De Pensées

97. De acordo com os resultados alcancados no ambito da avaliagao sectorial de risco,
constatou-se que o Sector dos fundos de pensdes estd exposto a um nivel de ameaga de FT de

0.25, correspondente a médio baixo.

B. ANALISE E CLASSIFICACAO DAS VULNERABILIDADES GERAIS DO SECTOR DE
FUNDOS DE PENSOES

1) VULNERABILIDADES DE CONTROLOS DE ENTRADA

98. Para as vulnerabilidades de controlo de entrada no sector dos fundos de pensdes, foram

consideradas as seguintes variaveis:
a) Abrangéncia do Quadro Legal de PC-FT

b) Eficacia dos Procedimentos e Praticas de Supervisao
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Disponibilidade e Aplicagao de Sangdes Administrativas

Disponibilidade e Aplicagao de Sangdes Criminais

Disponibilidade e Eficacia dos Controlos das Entradas

Disponibilidade e Acesso a Informagao sobre Beneficiario Efetivo
Disponibilidade de Infraestruturas de Identificagao Fiaveis

Disponibilidade de Fontes de Informagao Independentes

Integridade dos colaboradores do sector de seguros e de fundos de pensdes
Conhecimento de LPC-FT pelos colaboradores do sector de seguros e de fundos de pensoes
Eficacia da Fungao de Conformidade (Organizagao)

Eficacia da implementagao de Sangdes Financeiras Direcionadas

Eficacia da Monitorizagao e Comunicagdo de Operagao Suspeita

Nivel de Pressao do Mercado para Respeitar os Padroes de LPC-FT
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Mapa dos resultados das vulnerabilidades de controlo

Qualidade dos Controlos de CFT 0.49
Qualidade das Operagoes 0.49
Qualidade das Politicas de FT e Procedimentos 0.60

Qualidade do Quadro de CDD 0.37
Eficdcia da monitorizagdo das operagdes suspeitas 0.50
Eficacia da implementagdo das sang¢bes financeiras especificas 0.50
Nivel de conformidade do pessoal das empresas 0.50
Comprometimento da lideranca e gestao 0.51

Nivel de Abrangéncia do quadro legal 0.80
Comprometimento da lideranca e gestdo 0.51
Eficdcia da fungdo de compliance 0.50

Disponibilidade de infraestruturas de identificagao fiavel 0.40
Disponibilidade e acesso a informagao sobre o BE 0.40
Disponibilidade de fontes de informagdo independentes 0.20

Integridade dos colaboradores 0.60
Conhecimento de CFT dos colaboradores 0.50
Eficacia da funcdo de compliance 0.50
Disponibilidade e aplicagdo de sangdes criminais 0.60

Disponibilidade e eficacia dos controlos de entrada 0.50
Qualidade da Supervisdo de PC-FT 0.50
Disponibilidade e aplicagdo de san¢bes criminais 0.60

Eficacia dos procedimentos e préticas de supervisao 0.60

Disponibilidade e eficicia das san¢des administrativas 0.50

Figura 24. - Nivel de Vulnerabilidade de Controlo por Varidvel Analisada - Sector de Fundos de Pensées

99. Com base aos resultados supra, importa destacar as variagdes verificadas em torno das

seguintes variaveis:
a) Eficacia dos procedimentos e praticas de Supervisao

100. Relativamente ao periodo em analise (2025), verificou-se uma variagao positiva em torno
desta variavel tendo passado de uma classificagao de 0.60 para 0.70, em fungao das diversas
acgoes levadas a cabo pela ARSEG no periodo em andlise com enfoque na implementagao da

supervisao baseada no risco
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Disponibilidade e Eficacia dos Controlos de Entrada

101. Relativamente aos controlos de entrada no sector dos fundos de pensdes, a pontuagao
resultante da avaliagao sectorial de risco de 2024, mantém-se em sede da presente avaliagao,

sendo a classificagdo de 0.50.
102. Ademais, em sede desta variavel, destacam-se os seguintes aspectos:
Existéncia de requisitos de licenciamento na legislagdo e regulamentagao sectorial

103. Em sede dos fundos de pensdes a filtragem para entrada no sector ¢é feita por trés (3)
instituicoes — o Ministério da Administragao Publica Trabalho e Seguranga Social (MAPTESS), a
ARSEG e o Ministério das Finangas (MINFIN) que autoriza, denotando um maior nimero de
especialistas de diversos sectores envolvidos gerando uma filtragem de trés (3) niveis — sendo tais
pareceres anteriores a autorizagdo vinculativos, conforme o n.° 1 do artigo 7.° do Decreto
Executivo n.° 16/2003, 21 de Fevereiro.

104. Ja para a constituicao das EGFP que nao sejam seguradoras, passa igualmente por um
processo de filtragem tripartida, sendo a primeira ao nivel da ARSEG que emite o parecer
vinculativo, audigao do MAPTESS e a terceira mediante a passagem pelo MINFIN que autoriza a

constituigao. (cf. n. °1do artigo 4.° do Decreto Executivo n.° 16/2003, de 21 de Fevereiro).
Conhecimento do risco

105. Com a avaliagao de risco realizada referente ao periodo de 2024, ocorreu um incremento no

nivel de compreensao dos riscos de Financiamento do Terrorismo por parte da ARSEG.

Procedimentos adoptados para realizagdo do teste de idoneidade e adequagao “fit and

proper”.

106. Considerando que, o artigo 19.° do Decreto Executivo n.° 16/2003, de 21 de Fevereiro orienta
a aplicagao a titulo subsidiario as regras vigentes no sector dos seguros aos fundos de pensdes e
EGFP, os requisitos de idoneidade e adequagao aqui aplicaveis sao os ja referidos em sede do

capitulo A relativo ao sector dos seguros.
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Eficacia da Fungao de Conformidade nas EGFP

Mapa resumo da eficécia da fungao de Compliance nas Entidades Gestoras de Fundos de Pensdes - 2025

Avaliagao Compliance Politica de Registo na Utilizagdo de Operagdes Implementagao
institucional de Officer registado PC-BC/FT plataforma sistemas suspeitas da ABR

risco submetida na ARSEG GO-AML da UIF automatizados comunicadas a

referente a 2024 de gestdo AML UIF

9 Entidades 9 Entidades 10 Entidades 10 Entidades 8 Entidades 0 Entidades 3 Entidades

Figura 25. - Resumo da Andlise da Varavel de Eficdcia da Fungdo de Conformidade nas EGFP - 2025

107. Apds analise das informagdes fornecidas pelo mercado e parceiros, bem como, as detidas
pela ARSEG, o Grupo de trabalho identificou como insuficiéncias ao nivel desta variavel as

seguintes:

Necessidade de todas as Entidades Gestoras de Fundos de PensGes possuirem Compliance
Officers registados;

Necessidade de ser garantida a realizagao de avaliagdo institucional de risco de todas as

Entidades Gestoras de Fundos de Pensoes;

Necessidade de aquisigcao de solugdes tecnoldgicas para melhor cumprimento das obrigagoes
em sede das matérias de FT.

Eficacia da Implementagao de Sangodes Financeiras Direcionadas nas EGFP

108. Em matéria de implementacao das sangdes financeiras direccionadas ao nivel das EGFP, com
base na andlise dos dados por elas fornecidos, o Grupo de trabalho aferiu um grau reduzido de
dominio nas matérias relativas ao FT e a falta de integragao de solugdes tecnoldgicas ao nivel dos
processos de filtragem entre as listas de sangdes da ONU e a base de dados das Entidades.

109. Ademais, em linhas gerais, todas adoptam os procedimentos padroes em matéria de
monitorizagao destas actividades que passa pela comparagao entre as listas de sangdes da ONU

e as respectivas bases de dados.

110. Ademais, as Entidades possuem ao nivel das suas politicas o dever de reporte a UIF, bem
como, previstas a possibilidade de cancelamento da relagao de negdcio na eventualidade de vir a
ser detectado cliente ou potencial cliente que seja pessoa listada.
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111. N3o obstante o referido supra, o sector de fundos de pensdes € um sector pouco atractivo
para os Financiadores do terrorismo dada as especificidades das tipologias dos fundos existentes,
que apenas admitem pagamentos nos casos em que sejam verificadas as eventualidades

previstas nos respectivos planos de pensoes.

Quadro comparativo de operagdes suspeitas comunicadas no Sector dos fundos de pensdes

2024 2025

1 0

Figura 26. - N.° de operagébes suspeitas comunicadas 2025 vs. 2024 - Sector dos fundos de pensées

Quadro comparativo das Entidades que Comunicaram a ndo ocorréncia de operagdes suspeitas

2024 2025

2 2

Figura 27. - N.° de EGFP que Comunicaram a ndo Ocorréncia de Operagbes Suspeitas 2025 vs. 2024

112. Em termos gerais, o Grupo de trabalho considera o sector dos fundo de pensdes com baixa
exposicao ao risco de FT face a natureza dos produtos que comercializam e as exigéncias legais
aplicdveis aos processos de adesdo aos fundos e pagamentos de pensdes, sendo muito

excepcionais as situagdes em que poderao de facto ocorrer operagdes suspeitas.

113. Sem desprimor do referido supra, é crucial que as EGFP passem a comunicar a UIF, quando
aplicavel, a inexisténcia de operagdes suspeitas, bem como, as operagdes suspeitas que

eventualmente forem identificadas.

14. Ademais, devem as EGFP, apostar em formagdes constantes para incrementar a capacidade
dos seus colaboradores na identificagcdo e tratamento de operagdes suspeita, considerando a

natureza dos produtos que comercializam.
2) VULNERABILIDADES INERENTES AOS PRODUTOS

115. Para a andlise das vulnerabilidades inerentes aos produtos do Sector dos fundos de pensdes,

foram consideradas as mesmas varidveis apresentadas em sede do sector dos seguros.

Sintese da Avaliagdo de Risco de Finaciamento do Terrorismo no Sector de Seguros e de Fundos de Pensdes de 2025 2026




2\ ARSEG www.arseg.ao

Mapa das vulnerabilidades inerentes do sector dos fundos de pensées

Vulnerabilidade inerente do sector dos fundos de pensdes

Valor/dimens&o do sector na Economia 0.10
Operacoes Internacionais para o Exterior 0.00
Operagdes Internacionais para o exterior em Jurisdigdes de Alto Risco 0.00
Operagdes internacionais realizadas ao nivel interno 0.20
Operagdes internacionais realizadas ao nivel interno por Entidades/individuos provenientes de jurisdigdes de alto risco 0.00
Perfil de Base do Cliente 0.10
Nivel de Actividade em Numerario / uso de dinheiro fisico 0.00
Recurso a mediagao 0.00
Propensdo ao uso do sector para o Financiamento do Terrorismo 0.10
Outros factores vulneraveis — Dificuldade de rastreio dos registos das transagdes 0.00

Figura 28. - Nivel de Vulnerabilidade Inerente aos Produtos por Varidvel Analisada - Sector de Fundos de Pensées
116. O nivel de vulnerabilidade inerente aos produtos do sector dos fundos de pensdes € 0.04,
correspondente a baixa.

117. Os resultados supra, foram influenciados, em grande medida, pelo facto de ao nivel do sector
dos fundos de pensdes terem sido identificadas as seguintes particularidades:

Inexisténcia de recurso a mediagcao
Inexisténcia de registos de transacgdes em numerario
Inexisténcia de pagamentos no estrangeiro

Inexisténcia de transagdes que envolveram jurisdigcdes ou pessoas provenientes de
jurisdigdes de alto risco

118. Sem desprimor do referido supra, importa destacar a figura abaixo que ilustra o peso do

sector dos fundos de pensdes na Economia ao longo dos ultimos 5 anos:

GRAFICO DA TAXA DE PENETRAGAO DO SECTOR DOS SEGUROS NO PIB

0,90%

2021 2022 2023 2024 2025

Figura 29 - Taxa de Penetragdo do Sector dos Fundos de Pensées no PIB
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119. Em 2025, com base em dados preliminares do GEPE, o volume total dos activos para os

fundos de pensodes fechados ascendeu a cerca de Kz 1,2 mil milhdes, enquanto nos fundos

abertos atingiu aproximadamente Kz 42,5 mil milhdes. Nao obstante, ao nivel da economia

angolana, o sector dos fundos de pensdes representou apenas 0,1% do PIB, evidenciando que o

seu peso na economia nacional ainda é reduzido.

Nivel de risco de Financiamento ao Terrorismo no Sector dos Fundos de Pensoes

0,25

0,20

TF RISK TFTHERATTO THE SECTOR
Figura 30. - Nivel de Risco de FT - Sector dos Fundos de Pensdes (1)
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Figura 31. - Nivel do Risco de FT - - Sector dos Fundos de Pensées (2)

TFVULNERABILITY OF THE SECTOR
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Interpretagao dos Resultados do Sector dos Seguros

120. Com base no mapa de calor apresentado acima, o risco de FT no sector dos fundos de

pensdes apresenta o seguinte resultado:
Ameaca residual de 0.25 (Média Baixa)
Vulnerabilidade residual do sector ao FT de 0.3 (Baixa)

121. Em face disto, o nivel de risco a que o Sector dos fundos de pensdes esta exposto

relativamente ao FT € de 0.14, correspondente a um risco Baixo.
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V. SINTESE DOS RESULTADOS

1) AMEACAS

Ameagas
2024 2025 2024 2025
0.18 0.18 018 018

Ameagca Gerada pelas Tipologias

Ameaca Gerada por Factores especificos do Sector 0.60 0.6 0.5 05

Nivel de Ameaca Nacional a que o Sector esté exposto 0.30 0.3 0.22 0.22

Figura 33. - Resultado da Andlise das Ameacas Sector de Seguros e de Fundos de Pensées 2025 vs. 2024

Figura 20. - Nivel de vulnerabilidade de controlo por varidvel analisada - Sector de fundos de pensées
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2) VULNERABILIDADES DE CONTROLO

Seguradoras Fundos de Pensodes
Variaveis de controlo

2024 2025

Qualidade dos Controlos de CFT 0.47 0.40 0.46 0.49
Qualidade das Operagdes 0.47 0.40 0.46 0.49
Qualidade das Politicas de FT e Procedimentos 0.57 0.61 0.63 0.60
Qualidade das Operagdes 0.47 0.40 0.46 0.49
Qualidade do Quadro de CDD 0.37 0.37 0.37 0.37
Eficacia da monitorizacdo das Operagdes Suspeitas 0.50 0.40 0.30 0.50
Eficacia da Implementacao das Sangdes Financeiras Especificas 0.60 0.50 0.50 0.50
Nivel de Conformidade do Pessoal das Empresas 0.47 0.40 0.50 0.50
Comprometimento da Lideranga e Gestdo 0.50 0.54 0.59 0.51
Qualidade das Politicas de PCFT e Procedimentos 0.57 0.61 0.63 0.60
Nivel de Abrangéncia do Quadro Legal 0.80 0.80 0.80 0.80
Comprometimento da Lideranga e Gestéo 0.50 0.54 0.59 0.51
Eficacia da Fungao de Compliance 0.40 0.50 0.50 0.50
Qualidade do Quadro de CDD 0.37 0.37 0.37 0.37
Disponibilidade de Infraestruturas de Identificagdo Fidvel 0.40 0.40 0.40 0.40
Disponibilidade e Acesso a Informagao sobre BE 0.40 0.40 0.40 0.40
Disponibilidade de Fontes de Informagao Independentes 0.20 0.20 0.20 0.20
Nivel de Compliance dos Colaboradores 0.47 0.40 0.50 0.50
Integridade dos Colaboradores 0.50 0.60 0.40 0.60
Conhecimento de CFT dos Colaboradores 0.50 0.40 0.50 0.50
Eficacia da Fungao de Compliance 0.50 0.50 0.50 0.50
Disponibilidade e Aplicagdo de Sangdes Criminais 0.50 0.60 0.70 0.60
Comprometimento da Lideranga e Gestdo 0.50 0.54 0.59 0.51
Disponibilidade e Eficacia dos Controlos de Entrada 0.50 0.60 0.70 0.50
Qualidade da Supervisdo de CFT 0.50 0.50 0.50 0.50
Disponibilidade e Aplicagao de Sangdes Criminais 0.50 0.60 0.70 0.60
Qualidade da Supervisdo de CFT 0.50 0.50 0.50 0.50
Eficacia dos Procedimentos e Praticas de Supervisdo 0.60 0.70 0.60 0.60
Disponibilidade e Eficacia das Sangdes Administrativas 0.50 0.50 0.50 0.50

Figura 34. - Resultado da Andlise das Vulnerabilidades de Controlo do Sector de Seguros e de Fundos de Pensbes 2025 vs. 2024
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3) VULNERABILIDADES INERENTES

Seguradoras Fundos de Pensodes
Variaveis de controlo
2024 2025
Dimensao do Sector na Economia 0.10 0.10 0.10 0.10
Operagdes Internacionais para o Exterior 0.20 0.20 0.00 0.00
Operagdes Internacionais para o Exterior em Jurisdicoes de Alto 0.00 0.00 0.00 0.00
Risco
Operagdes Internacionais Realizadas ao Nivel Interno 0.20 0.20 0.20 0.20
Operagdes Internacionais Realizadas ao Nivel Interno por 0.20 0.20 0.00 0.00

Entidades/Individuos Provenientes de Jurisdigdes de Alto Risco

Perfil de Base do Cliente 0.10 0.10 0.10 0.10
Nivel de Actividade em Numerario/uso de dinheiro Fisico 0.10 0.10 0.00 0.00
Recurso a Mediagao 0.10 0.10 0.00 0.00
Propensdo ao Uso do Sector para o Financiamento do Terrorismo 0.10 0.10 0.10 0.10
Outros Factores Vulneraveis - Dificuldade de Rastreio dos Registos 0.00 0.00 010 0.00
dasTransagoes

Figura 35. - Resultado da Andlise das Vulnerabilidades Inerentes do Sector de Seguros e de Fundos de Pensbées 2025 vs. 2024

4) NIVEL DE RISCO DE FT

Variaveis de controlo

2024 2025 2024 2025

Baixo Baixo Baixo Baixo

Figura 36. - Nivel de Risco de FT no Sector de Seguros e de Fundos de Pensdes 2025 vs. 2024

5) IMPACTOS

122. Da analise aos dados disponiveis, o Grupo de trabalho constatou que os impactos de uma
eventual materializagao do risco de FT no setor de seguros e fundos de pensdes em Angola
representaria uma ameaga grave a seguranga nacional, a integridade do sistema financeiro e a

credibilidade do pais a nivel internacional.

123. Estes impactos podem ser analisados sob varias épticas, desde o ponto de vista regulatério
até os efeitos reputacionais, comprometimento da estabilidade e seguranga nacional e inclusao

nas listas internacionais de paises de alto riso de FT.
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Comprometimento da Estabilidade e Seguranga Nacional

124. O sector de seguros e de fundos de pensdes pode ser utilizado para canalizar recursos para
grupos terroristas, contribuindo indiretamente para financiar actos violentos e
desestabilizadores. Para além do que, coloca o pais sob a monitorizagao reforgada de entidades

internacionais de combate ao terrorismo.
Risco Sistémico e Regulatéria

125. Afecta directamente a credibilidade da supervisdao do sector financeiro, em especial da
ARSEG e demais entidades reguladoras. Podendo conduzir a intervengdes externas e pressdes

internacionais, exigindo medidas correctivas urgentes.
Inclusao em Listas de Alto Risco (GAFI/FATF)

126. Angola corre o risco de permanecer na lista de monitorizagao reforgada, também conhecida

como lista cinzenta ou ser incluida na lista negra do GAFI, o que podera implicar:
Dificuldades no acesso ao sistema financeiro global
Aumento do custo de transacgées internacionais
Restricoes para captar investimento estrangeiro
Reputagao do sector de seguros e de fundos de pensées beliscada

Perda de reputagao e perda de clientes e parceiros internacionais por parte das empresas de
seguros e de fundos de pensées envolvidas em esquemas de FT

Pode haver retirada em massa de participagées ou cancelamento de apdlices, afetando a
sustentabilidade das entidades

Sangoes e Consequéncias juridicas

127. As empresas de seguros e de fundos de pensdes que facilitarem (mesmo que

involuntariamente) o FT podem ser alvo de:
Sancgoées criminais e administrativas
Congelamento de activos

Encerramento compulsivo de operagdes
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Impactos Operacionais

128. As empresas de seguros e de fundos de pensdes afectadas precisariam implementar, de
forma rapida, reformas nos seus sistemas de controlo interno, KYC e monitorizagao de
transacgoes, 0 que acarretaria custos significativos.

Desconfianga dos Consumidores

129. Os clientes perdem confianga nas instituigdes financeiras envolvidas, levando a redugao da
adesao a produtos de seguro e fundos de pensodes.

130. A materializagao do FT no setor de seguros e fundos de pensdes teria consequéncias sérias e
amplas, exigindo uma resposta imediata e coordenada das autoridades e das entidades do sector.
A prevencgao eficaz, com uma supervisao robusta, formacao especializada € mecanismos de

reporte activos, € essencial para evitar a utilizagcdo do sector para o cometimento de crimes de FT.

Sintese da Avaliagdo de Risco de Finaciamento do Terrorismo no Sector de Seguros e de Fundos de Pensdes de 2025 2026




06

CONSIDERACOES FINAIS




Www.arseg.ao

VI. CONSIDERACOES FINAIS

131. Em termos gerais, a avaliagao de risco realizada demonstra um risco de Financiamento do
Terrorismo baixo, quer ao nivel do sector de seguros, quer ao nivel do sector dos fundos de
pensdes.

132. Todavia, a realizagdo da presente avaliagao de risco permitiu identificar as actuais ameagas e

vulnerabilidades de cada um dos sectores avaliados.

133. Nestes termos, apesar de os sectores supervisionados pela ARSEG possuirem riscos baixos,
foram igualmente identificadas insuficiéncias em relagdo as quais, foram elaborados planos de
acgao concretos, a serem implementados em cada um dos sectores.

134. Neste interim, a ARSEG reafirma o seu compromisso para implementar efectivamente a
supervisao baseada no risco e junto das seguradoras e EGFP desenvolver iniciativas de

sensibilizagao e mitigagao dos riscos especificos do sector.

ARSEG - Supervisao Credivel, Protec¢ao Garantida, Angola Segura
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